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JAK ZDOBYC SRODKI NA ROZWOJ GMINY :

W SPOSOB RELATYWNIE TANI,

RELATYWNIE SZYBKO,

ORAZ TAK,
ABY ZNACZACO NIE POGLEBIAC
ZADLUZENIA GMINY -

o O

SN—



OBLIGACIJE

(

.
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OBLIGACIE KOMUNALNE




|. OBLIGACJE PRZYCHODOWE

DLACZEGO WARTO?

NIE WLICZA SIE DO DtUGU GMINY

PRZYCHODY Z INWESTYCIJI
FINANSOWANYCH OBLIGACIAMI PRZEZNACZONE SA
NA SPLATE ZOBOWIAZAN Z OBLIGACII

ZABEZPIECZENIEM DLA OBLIGACII SA
FINANSOWANE Z NICH INWESTYCIE




OBLIGACIJE PRZYCHODOWE

- POTENCIJALNI EMITENCI

FITCH RATING - W SPECJALNYM RAPORCIE STWIERDZA, ZE
OBLIGACJE PRZYCHODOWE SA INTERESUJACA FORMA
FINANSOWANIA MIEJSKICH PRZEDSIEBIORSTW KOMUNALNYCH

FITCH UWAZA, ZE POTENCJALNYMI EMITENTAMI EMISJI OBLIGACII
PRZYCHODOWYCH SA SPOtKI:
DOSTARCZAJACE WODE,
ODPROWADZAJACE SCIEKI,
WYKONUJACE TRANSPORT PUBLICZNY.




EMISJE OBLIGACII PRZYCHODOWYCH

Programy emisji obligacji przychodowych w Polsce

Nazwa Wielkos¢ Okres trwania Aktualny Agent
spotki programu emisji rating emisji
wmin zi lata
MWiK Bydgoszcz 600 2004 - 2024 BBB- Pekao SA
Bank Handlowy SA

MPK tédz 166 2006 - 2020 BBB- Pekao SA

ZKM Gdansk

Zakup tramwajow 220 2010-2030 A+ Pekao SA

Zakup autobusow 60 2010 - 2016 A+ Mordea SA




OBLIGACJE KOMUNALNE NA CATALYST

Burmistrzowie i Prezydenci miast,

ktore wyemitowaty obligacje podkreslajg, ze
odbior obligacji jako sposobu finansowania
inwestycji jest bardziej pozytywny niz zacigganie
kredytow.

Korzystanie z obligacji traktowane jest bowiem
jako przejaw nowoczesnosci w zarzadzaniu
finansami.




BUDZET - OBLIGACJE

C BUI?ZET .
ZROWNOWAZON

BUDZET JST REALIZUJE
INWESTYCJE ZE

SRODKOW WtASNYCH

BUDZET e DEFICYT NIEZBEDNE

+ WPF POKRYCIE DEFICYTU




POKRYCIE DEFICYTU

Art. 217 ust. 2
USTAWY

O FINANSACH PUBLICZNYCH

ZRODLA
POKRYCIA
DEFICYTU

OBLIGACIE




PRAWO FINANSOWE | OBLIGACIE

Art. 89 ust. 1 pkt.2 i 3
USTAWY O FINANSACH PUBLICZNYCH

JEDNOSTKI SAMORZADU TERYTORIALNEGO
MOGA EMITOWAC PAPIERY WARTOSCIOWE
NA FINANSOWANIE PLANOWANEGO DEFICYTU
ORAZ NA SPLATE WCZESNIEJ ZACIAGNIETYCH ZOBOWIAZAN
Z TYTULU EMISJI ORAZ ZACIAGNIETYCH KREDYTOW




ELASTYCZNOSC

DtUGI OKRES ZAPADALNOSCI

ZALETY

OBLIGACII

UPROSZCZONA PROCEDURA

ASPEKTY MARKETINGU

KOSZT PIENIADZA




ELASTYCZNOSC

" Standardem jest, ze w przypadku emisji obligacji to
jednostka samorzadu terytorialnego ustala warunki

_Sptaty. Y

4 N\

Elastycznosc¢ i swoboda ustalenia terminu emisiji,

. J

\

" Mozliwos$é dopasowania termindw wykupu do
_ mozliwosci budzetu.




DtUGI OKRES ZAPADALNOSCI

Standardem sg obligacje 7-10-letnie, a coraz czestsze saf
obligacje kilkunastoletnie. )
~obligacje nie podlegaja sptacie zaraz po emisji.

, Zwykle w ramach emisji emitowanych jest kilka serii y
obligacji, z czego najkrotsze (przypadajace do

sptaty najwczesniej), to np. obligacje piecioletnie. )
#Oznacza to, ze przez pierwsze 4 lata po emisji, )
jednostka samorzadu terytorialnego bedzie pokrywata
wytgcznie koszty odsetek, a wykup kapitatu nastapi

\dopiero po 5 latach. ),




UPROSZCZONA PROCEDURA

Brak obowigzku stosowania ustawy Prawo zamowien
publicznych. )
Emitent ma swobode w ustalaniu warunkéw emisji. Nie
jest ograniczony terminami, ani dosy¢ sztywnymi

regutami wyboru najlepszej oferty, )
nie groza mu srodki odwotawcze niezadowolonych
oferentow. J

Przy emisji kierowanej do banku — obowigzuje konkurs,
ale jest to procedura, ktorej zasady ustala sam emitent.




ASPEKTY MARKETINGOWE

Obligacje postrzegane s3g jako instrument

nowoczesniejszy niz kredyt. )
Ten sposob finansowania deficytu przynosi wiec )
emitentowi korzysci marketingowe, )
Korzysci marketingowe z emisji obligacji s R
o wiele wieksze, jezeli obligacje sg wprowadzone na rynek
Catalyst. Y,

Upublicznienie informacji o emisji i emitencie pozwala )

pokazac dang jst na rynku kapitatowym, a takze

: : . y




ELEMENTY WPLYWAJACE NA KOSZT EMISIJI
_

STAWKA BAZOWA
WIBOR 6M

e g N e

CZESTOTLIWOSC MARZA PONAD
PLACENIA STAWKE
ODSETEK BAZOWA

PROWIZIA
ZA
PRZEPROWADZENIE

EMISII



KOSZT PIENIADZA

A 4

/W przypadku obligacji odsetki ptacone sa zwykle raz do\
roku, co powoduje, ze dla takiego samego
oprocentowania nominalnego, efektywne koszty
obstugi obligacji bedg mniejsze niz w przypadku kredytu
\z odsetkami ptaconymi np. co miesiac lub co kwartat. /

/AWynika to z uwzglednienia wartosci pienigdza w czasie.
Generalng prawidtowosciag jest rowniez to, ze
nominalne oprocentowanie obligacji zwykle jest
mniejsze lub porownywalne do oprocentowania

\kredytu komercyjnego. )




ﬂ)o stawki bazowej dodawana jest maria.]
Wysokos¢ marzy zrdznicowana jest w zaleznosci od!
okresu wykupu obligacji — im dtuzszy termin, tym
wieksza marza.

Wysoko$é marzy uzalezniona jest takze od oceny )
ryzyka finansowego zwigzanego z danym emitentem —
zazwyczaj emisje duzych miast majg nizsze marze niz
\.emisje mniejszych miast. Y,

[Reguiq jest roczny okres odsetkowy, aczkolwiek ]
przeszkod dla ustalenia okresow krotszych.




e e el

Uchwata nr 414/2009 Zarzadu Gietdy

1) wartos¢ nominalna obligacji powinna wynosic¢ 100 zt
lub 1000 zt;

2) oprocentowanie wedtug statej stopy procentowej
lub zmiennej, okreslonej jako stawka bazowa plus
marza;

3) Przy oprocentowaniu zmiennym stawkg bazowg
powinien by¢ WIBOR 3M, WIBOR 6M, WIBOR 12M,
o okresie odpowiadajgcym okresowi odsetkowemu;

4) data ustalenia stopy bazowej powinna przypadac
przynajmniej na trzy dni robocze przed pierwszym
dniem okresu odsetkowego



SCHEMAT PROCEDURY EMISJI OBLIGACII

[ ANALIZA ' USTALENIE WIELKOSCI EMISJI

Vel ekse 2V |* USTALENIE SPOSOBU |
STRUKTURYZACII EMISJI

« DANE O EMISJI OBLIGAC)I
{ UCHWALA W - ZRODLA SPLATY EMISJI

SPRAWIE EMISJI e SPOSOB EMISJI
e CEL EMISJI

e WYBOR AGENTA EMISIJI
e DEMATERIALIZACIA W KDPW
e UCHWAtLA ZARZADU GPW

e WPROWADZENIE NA CATALYST

EMISJA PUBLICZNA




ANALIZA MOZLIWOSCI EMISJI OBLIGACII

ANALIZA  POWINNA DAC

ODPOWIEDZ NA PYANIA:

s

JAKA KWOTA EMISJI BEDZIE BEZPIECZNA
DLA BUDZETU JST

.

'JAK ROZtOZYC SPLATE NA POSZCZEGOLNE '
LATA, ABY OBCIAZENIE BUDZETU BYLO JAK

NAJMNIEJSZE ‘J
W, @PARCIUS @8 WYNIKIFANALIZ USTALIC: .

CEL EMISII, KWOTE, TERMIN WYKUPU,
OPROCENTOWANIA, PODZIAL NA TRANSZE |
SERIE




STRUKTURYZACJA OBLIGACII

EMISIA
30 min zt

transza
2011 r.
20 min

Seria A; - 5 miIn
Seria Az - 10 min
Seria As; - 5 min

transza
2012r.

10 min

Seria Bs; - 10 min




UCHWALA W SPRAWIE EMISIII

art. 18 ust. 2 pkt. 9 lit. ,,b,,
USTAWY O SAMORZADZIE GMINNYM

N

DO WYLACZNEJ WLASCIWOSCI ORGANU STANOWIACEGO NALEZY
PODIJECIE DECYZIJI O:

2

OKRESLENIE ZASAD ICH
ZBYWANIA , NABYWANIA ORAZ WYKUPU

EMISJI OBLIGACII




» . LI\AMAYY

1) CEL EMISJI — OKRESLENIE PRZEDSIEWZIECIA NA KTORE BEDA
PRZEZNACZONE SRODKI POCHODZACE Z EMISJI

12) WIELKOSC EMISII

3) WARTOSC NOMINALNA POJEDYNCZEJ OBLIGACII |JEJ CENY
___EMISYJNEJ

‘4) CZY BEDA TO OBLIGACIE IMIENNE, CZY NA OKAZICIELA ‘

\ 5) WYSOKOSC OPROCENTOWANIA — STALE, CZY ZMIENNE \

6) USTALENIE TERMINOW | SPOSOBU PLATNOSCI
OPROCENTOWANIA




TRESC UCHWALY

‘7) SPOSOB WYKUPU OBLIGACJI — JEDNORAZOWO? RATALNIE?

‘8) HARMONOGRAM WYKUPU OBLIGACII ‘

9) CZY CZYNNOSCI EMISJI ZOSTANA POWIERZONE AGENTOWI
EMISII

10) OKRESLENIE CZY EMISJA BEDZIE PUBLICZNA, CZY
NIEPUBLICZNA

|11) PRZEWIDYWANA DATA EMISII |




1) Gmina ......cecuueee. wyemituje 15.000 (stownie: pietnascie tysiecy ) obligacji o
wartosci nominalnej 1.000 zi. (stownie: jeden tysigc ztotych) kazda, na
taczng kwote 15.000.000 zi. (stownie: pietnascie milionéw ztotych)

2) Emisja obligacji nastapi poprzez propozycje nabycia skierowana do
indywidualnych adresatow, w liczbie mniejszej niz 100 osdb.

3) Obligacje bedg obligacjami na okaziciela.

4) Obligacje nie bedg posiadaty formy dokumentu.

5) Obligacje nie beda zabezpieczone.

6) Srodki pochodzace z emisji obligacji przeznacza sie na spfate wczesniej
zaciggnietych zobowigzan z tytutu zaciggnietych kredytow i pozyczek.(Np.)

7) Obligacje zostang wyemitowane w nastepujacych seriach
= seria A1 o wartosci 1.000.000 zt,
= seria B1 o wartosci 3.000.000 zi,
= seria C1 o wartosci 3.000.000 zt,
= seria D1 o wartosci 3.000.000 zi,
= seria E1 o wartosci 5.000.000 zi,




8) Emisja obligacji nastgpi w 2011 r.
9) Cena emisyjna obligacji bedzie rowna wartosci nominalnej.
10) Wydatki zwigzane z organizacj3 i przeprowadzeniem emisji zostang
pokryte z dochoddw wtasnych Gminy .........ccceeevveeeeeeercceneeen.
11) Wykup obligacji nastapi w nastepujacych terminach:
a) po uptywie 3 lat od daty emisji obligacji serii Al,
b) po uptywie 4 lat od daty emisji obligacji serii B1,
c) po uptywie 5 lat od daty emisji obligacji serii C1,
d) po uptywie 6 lat od daty emisji obligacji serii D1,
e) po uptywie 7 lat od daty emisji obligacji serii E1,
12) Obligacje beda oprocentowane w stosunku rocznym.
13) Oprocentowanie obligacji bedzie zmienne, rdwne stawce WIBOR 6M



WYBOR AGENTA EMISJI OBLIGACI

ZGODNIE Z art. 4 pkt. 3 lit. j
USTAWY PRAWO ZAMOWIEN

|USLUGI FINANSOWE ZWIAZANE Z EMISIA, OBROTEM |
LUB TRANSFEREM PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

SA WYLACZONE Z OBOWIAZKU STOSOWANIA
PRZEPISOW USTAWY PZP, CO ZNACZNIE UPRASZCZA |
' SKARACA PROCEDURE POZYSKANIA SRODKOW. |




——

(“*W catej procedurze emitentowi moze pomoc doradca)
zewnetrzny. Szereg dokumentow ma charakter prawny,
zatem powinien by¢ takze pisany jezykiem stosownym
\do swego przeznaczenia. Y,
(“*Dokumenty s3 czytane przez inwestordow, dla ktorych)
dziatania jst nie jest rzecza oczywistg (np. réznice w
finansowaniu zadan wtasnych a zleconych). )
4»Gietda udzielita kilkudziesieciu podmiotom)
zezwolenia na petnienie takiej funkcji. Lista
Autoryzowanych Doradcéw opublikowana jest na
stronie www.gpwcatalyst.pl. y




PLASOWANIE EMISII

e —

UCHWALA RADY W SPRAWIE EMISJI OBLIGA
AMA W SOBIE NIE RODZI ZOBOWIAZANIA FINANSOWEGO:.

JEST TYLKO FORMALNYM UPOWAZNIENIEM
DLA ORGANU WYKONAWCZEGO
DO ZACIAGNIECIA DtUGU W POSTACI EMISJI OBLIGAC

Emisja obligacji moze by¢ przeprowadzana w trybie
oferty prywatnej lub oferty publicznej.




SPRZEDAZ OBLIGACJI POPRZEZ CATALYST

EMITENT WYBIERA BIURO MAKLERSKIE, }

KTORE BEDZIE PEENILO FUNKCIJE
OFERUJACEGO

KDPW - DEMATERIALIZACJA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH -

UZYSKANIE AUTORYZACJI CATALYST -

KORZYSCI DLA JST (alternatywnie) .'

SKIEROWANIE DO OBROTU }

ZORGANIZOWANEGO

DOKUMENT INFORMACYINY ORAZ
OBOWIAZKI INFORMACYIJNE EMITENTOW




SKIEROWANIE EMISIJI DO OBROTU
ZORGANIZOWANEGO

JEDNOSTKI SAMORZADU TERYTORIALNEGO
SA W UPRZYWILEJOWANEJ SYTUACII
| NIE MUSZA SPORZADZAC
PROSPEKTU EMISYJNEGO, LECZ TYLKO tzw.
,DOKUMENT INFORMACYIJNY”
ZNACZNIE PROSTSZY W SWEJ KONSTRUKCIJI




> Szczegotowe dane teleadresowe

liczbe, rodzaj, wartos¢ nominalng obligac;ji

cele emisji

Cene emisyjna

Warunki wykupu

Warunki wyptaty oprocentowania

dane dotyczgce wysokosci zobowigzan gminy
spodziewane efekty finansowanego przedsiewziecia
zdolnosc¢ do sptaty zobowigzan wynikajacych z obligacji
wskazanie miejsca publikacji dokumentow stanowigcych
podstawe emisji obligacji

VVVVVVYYY



CO CATALYST DAJE EMITENTOM ?

DOSTEP DO « OBROT ZORGANIZOWANY — WIEKSZA
KAPITALU | PRZEJRZYSTOSC
TV/25 (o) -le) L | * OBSLUGA PRZEZ KDPW ZACHECA DO KUPNA
» POPRZEZ UPUBLICZNIENIE OBLIGAC)I ORAZ
Siloeoilis WYPELNIENIE OBOWIAZKOW
WIARYGODNOSCI INFORMACYJNYCH.

PROMOCJE PROMOCJA EMITENTA

e NOTOWANIE NA CATALYST, TO ZNAKOMITA
e PROMOCIA SA TEZ PUBLIKOWANE RAPORTY




